MATEMATYK &
FINANSOW &

Procent prosty - odsetki wyplacane sg na koniec okresu, za jaki zostaly
naliczone 1 s3 one zawsze naliczane od kapitatu poczatkowego, wigc przyrost
jest staty:

K, = Ky x (1+ (i X 1))
Procent skladany — po okreslonym czasie nalicza si¢ odsetki, a po kolejnym
okresie Kkapitalizacji odsetki nalicza si¢ od kapitalu poczatkowego
powiekszonego o naliczone wczes$niej odsetki:

K, = Ky x (140"

Dyskonto - Dyskontowanie jest odwrotnoscia kapitalizacji, czyli szukaniem
obecnej wartosci przysztych (oczekiwanych) dochodow. Wyrdzniamy:
- dyskontowanie pojedynczej wartoSci:

K, = Kn
T

- dyskontowanie strumienia platnosci:

n

K= ) iy

0= Nt
t=1(1+1)

- dyskontowanie dla porownania platnosci:

= C
KO: Z—t
t:1(1+1)

Ko — kapitatl poczatkowy

K, — warto$¢ przyszta kapitatu

i — stopa procentowa

n — okres lokaty

C — ptatno$¢ uzyskana w danym okresie

C: — ptatnos¢ uzyskana w t — tym okresie

t — numer okresu, w ktorym uzyskiwana jest ptatnosc¢
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Znp 1,

Przedsigbiorca pozyczyt zaprzyjaznionej firmie 600 tys. zt i uméwit si¢, ze otrzyma zwrot kapitatu
w okresie 3 lat w rownych kwotach w wysokosci 200 tys. zt rocznie. Koszt kapitatu tego
przedsigbiorcy to 10%. Oblicz jaka realng strate poniost przedsigbiorca na tej pozyczce.

Aby obliczy¢ realna strate na pozyczce 600 tys. zl., nalezy zdyskontowaé na dzien dzisiejszy (tzn.
obliczy¢ warto$é biezaca K,) poszczegolne kwoty 200 tys., ktore przedsiebiorca otrzyma po 1, 2

i 3 latach.
n - kolejne lata K, - warto$¢ przyszia [tys. zt.] | Ko— warto$¢ biezaca [tys. zt.]
1 200 200 _
Ko= T - 181,82
200
2 200 Ko=— =165,29
1,1
200
3 200 Ko =—=% = 150,26
1,13
Razem 600 497,37

Realna strata na pozyczce jest réznica miedzy kwota 600 tys. a suma wartosci biezacych:

600 tys. — 497,37 tys. = 102,63 tys.

Odp.

Przedsiebiorca poniesie realng strate w wysokosci 102,63 tys. zi.

ZAD 2.

Jezeli kapitat poczatkowy wynosi 2000 zt, stopa procentowa 20%, to jakg sume otrzymamy po 3
latach?

Ko= 2000 zt
i =20%
n =3 lata

Obliczam otrzymana po 3 latach kwote ze wzoru na procent skladany:

Kn= Ko x(L +i)"

K3 = 2000x(1 + 0,20)°
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K3 =2000x1,728
K3=3456 zt

Dla porownania obliczam teraz otrzymana po 3 latach kwote ze wzoru na procent prosty:

Kn=Kgx(1 +ixn)
Kn=2000x%(1 + 0,20x3)
K,=2000x1,6

Kn=3200 zt

Odp.

Jezeli odsetki w wysokosci 20% bedq kapitalizowane co roku to kwota ktorg otrzymamy po 3 latach

bedzie rowna 3456 zl. Jesli jednak bylby to procent prosty, gdy odsetki nie sq kapitalizowane, to
kwota ktorq uzyskalibysmy byltaby mniejsza i wynosita 3200 zi.

ZAD 3,

Jezeli kapital poczatkowy wynosi 2000 zt, stopa procentowa bedzie rowna 20%, a kapitalizacja
odsetek dokonywana jest raz na kwartat, to jaka kwote otrzymamy po 3 latach?

Ko=2000 zt
i =20%

n =3 lata

4
= + —
Ka= Kox(1+—)

mxn

Kq= 2000x(1 + 220 )
K,= 2000x1,05%
Ks=2000x1,795856

K3;=3591,71

Odp.

Po 3 latach przy oprocentowaniu rownym 20% i kapitalizacji odsetek co kwartat otrzymamy
z kapitatu 2000 zt kwotg w wysokosci 3591,71 z#

str. 3



ZAD 4.

Jezeli po okresie 5 lat chcemy otrzymac kwote 2000 zt, zaktadajac stope procentowa 10% i roczng
kapitalizacje to ile nalezy zainwestowac?

K,=2000 zt
i =10%
n=>5lat

Ky

Ko= a+in

_ 2000
°" (140,10)5

2000

07 1,61051

Ko=1241,842646

Ko= 1241,84 zt

Odp.

Aby po trzech latach przy oprocentowaniu rownym 10% otrzymacé kwote 2000 zt, musimy wplacié¢
ok. 1241, 84 zt.

ZAD 5.

Klient nabywajacy dobro X ma mozliwos¢ zaplaty z gory cata wartos¢ dobra, ktora wynosi 3000
zt, albo w trzech ratach po 1100 zt kazda. Stopa procentowa wynosi 10%. Korzystajac ze wzoru na
wartos$¢ biezaca okresl, ktora form zaptaty bedzie najbardziej korzystna dla klienta.

1100 1100 1100
07 (14010) (1401002 (1+0,10)

Ko=1000 + 909,10 + 826,45

Ko=2735,55z
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Odp.

Bardziej korzystng formgq zaplaty dla klienta bedzie splata wartosci dobra X w trzech ratach po

1100 zt wraz z odsetkami, gdyz wartosé¢ biezgca sumy sptacanych rat jest niisza niz; wartosé, ktorg
musialby zaplacié 7 gory.

ZMD 6,

Jezeli ptatnosci z tytulu posiadania danego instrumentu finansowego wynosza po pierwszym roku
50 zt, po drugim roku — 150 zl, a po trzecim — 300 zI przy stopie procentowej wynoszacej 15%, to ile
wynosi jego obecna warto$¢?

50 150 300
= + +
(1+40,15) (1+0,15)2 (1+0,15)3

Ko

Ko=43,48 + 113,42 + 197,25

Ko - 354,15 zt.

Odp.

Obecna wartosc tego instrumentu finansowego wynosi 354,15 z1.

Wykonata

Barbara Majka
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